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摘 要

本研究之目的是探討台灣上市公司股票報酬與會計資訊內涵之相關性。家族企業占所有企業相當重要的比例，因此研究特

將家族企業以家族所有權及擴增機制的有無區分為四種型態，並深入探討不同家族型態之資訊內涵與股票報酬之關係。研

究期間為1996-2010年共計15年，利用OLS最小平方法探討會計基礎資訊內涵(盈餘、股利及現金流量)與股票報酬的關聯性

，研究結果發現淨利、股利、現金流量-營業活動具資訊內涵，營業收入及現金流量-投資活動與融資活動則受代理問題影

響，需考量不同變數才可反映股票報酬。
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