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摘 要

本文主要目的是檢視家族企業與非家族企業發放的現金股利是否有顯著差異，並且此關聯性是否受到外部監督效果之影響

。本文以羅吉斯迴歸模型（Logit Model)進行實證分析，研究期間自2002年至2011年止，共10年，共計217家我國上市公司

的2170個樣本。實證結果發現家族企業與現金股利發放比率呈負相關，支持假說一。再進一步區分家族企業的股份盈餘偏

離程度後，可看出對於股份偏離不同的家族企業在獨立董事比率與三大法人持股比率的監督效果影響下，皆和現金股利的

發放呈顯著正相關，支持假說二與部分支持假說三。綜合以上結果得知，獨立董事與三大法人持股對於家族企業和現金股

利發放間有監督效果存在的現象。
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