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摘 要

自1997年亞洲金融風暴發生，國內外財務舞弊陸續浮現檯面。為避免此情況持續發生，主管機關由證基會來建置「資訊揭

露評鑑系統」(Corporate Information Disclosure and Transparence Ranking System)，為提升我國上市上櫃公司資訊揭露之透

明度，督促企業可以落實相關機制，望藉外部監督力而對公司於資訊透明度能有所進步。本研究樣本為臺灣上市上櫃電子

業，觀察資訊透明度對盈餘管理與公司價值之影響分析。衡量盈餘管理用裁決性應計數做估計，公司價值則採總資產報酬

率(ROA)與修正Tobin's Q為衡量指標。實證結果顯示資訊透明度對盈餘管理之影響成反向關係，表示資訊透明度較高之公

司其盈餘管理行為會較低。資訊透明度對公司價值之影響分析，實證結果說明資訊透明程度高的公司對自身公司價值有所

正向影響，故公司價值相對提升。
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