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摘 要

本研究乃主要針對日本311地震前後，日經指數與日本、台灣之電子產業股價及汽車產業股價之關聯性進行實證研究。本

研究首先以單根檢定進行定態分析，再執行VAR模型選取最適落後期數，進而做Granger因果關係檢定，接下來做共整合

檢定，最後再做誤差修正模型以了解各變數間之長期趨勢與短期動態狀態。希望籍由本研究可以提供一般投資者的參考方

向依據。 本研究實證結果顯示：1.日本311地震發生之前，日經指數(N225)對於東芝股價、三菱瓦斯股價為相互影響關係，

而且領先瑞薩電子股價、日產汽車股價、豐田汽車股價、馬自達股價、裕隆股價、中華股價、和泰車股價；投資者在投資

投資這幾家公司時，可以日經指數的走勢做為參考依據。2.日本311地震發生之後，日經指數(N225)與日本、台灣電子產業

及汽車產業個股股價間均為落後或是互相獨立關係，表示投資者對日經指數失去信心，短期內不再以日經指數走勢做為參

考依據，反而是會看個股公司的表現績效來作為投資的參考。3.在311大地震發生之後，大部份樣本與日經指數間都是沒有

長期均衡關係的；推測其原因可能為，因日本311地震屬短期且區域性的影響，這也許是沒辦法達成均衡關係的原因。
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