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摘 要

本研究主要探討日本311大地震前後新台幣兌日圓匯率波動對台灣半導體產業類股與觀光產業類股影響之關聯性研究。 本

研究採用時間序列分析之單根檢定、Granger因果關係檢定、共整合檢定、誤差修正模型為研究方法，研究期間為2009年1

月至2012年6月。研究結果顯示：ㄧ、無論是大、中、小型半導體公司，檢視其在311地震前後與匯率波動的因果關係均會

產生變異。二、有近九成的樣本與匯率波動的關係在地震前後被改變了，凸顯出在短期的影響上仍是相當全面性的；因此

政府的短期因應措施及企業本身的匯率避險操作仍然有其正當性與必要性。三、從相關半導體股標的分析結果得知，其關

聯性與受影響性的大小與該各別標的與日本受影響公司的關聯性成正相關。四、由觀光股股價的因果關係分析得知，主要

與政府的相關作為息息相關。五、因日本311大地震事件屬短暫且為區域性的影響，匯率波動影響之期間不長，因此由共

整合實証結果發現僅有二到三成的樣本比例與匯率有共整合的關係，所以大部份樣本是沒有長期均衡關係的。

關鍵詞 : 日本311大地震、匯率波動、因果關係、共整合檢定、誤差修正模型
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