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摘 要

本研究的目的在探討國內股票型基金的績效表現是否具有持續性現象，選取2007年1月至2011年12月底共178檔國內股票型

基金作為本次研究對象，將基金類型分為三類，包括一般股票型、中小型、科技類等三大類型，分析不同類型基金的績效

表現是否有所差異，並採用Jensen指標、月報酬率及年報酬率進行迴歸分析及相關係數的分析，探討國內股票型基金績效

在短期和長期的表現是否具有持續性的現象，以提供投資人作為日後投資時的參考依據。 　　 經過本研究的實證結果得

到以下四點結論：一、國內股票型基金在短期具有顯著的績效持續性，在長期則出現績效反轉現象。二、基金績效並不因

類型不同在表現上有太大差異。三、針對各類型基金的長短期績效持續性做相關係數分析，發現一般股票型基金在短期具

有顯著的績效持續性，而在長期績效表現上，各類型基金則會出現顯著的績效反轉現象。四、輸家與贏家在短期的績效持

續性較顯著，而在長期績效表現上會出現反轉現象。
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