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摘 要

股票下市是一個令研究者備感興趣的現象，同時它也在投資者審視股票市場時，提供一個具有研究價值的失敗借鏡。當公

司被迫下市時，通常會出現在財務或管理上發生嚴重問題的徵兆，而這些徵兆將造成公司股價大跌。自2001年起至2011年

，已有169家上市公司下市，其中大半公司是非自願下市。 本研究透過質化與量化研究，探討近年來在台灣股票市場下市

的三間個案公司。審查這三起個案公司下市前三年在台灣經濟新報資料庫公開之新聞與財報資料，試圖從中找尋造成公司

下市的顯著現象。 應用質化分析法中的紮根理論，並透過質化研究軟體NVivo的補助，將公開新聞精煉成個案公司的下市

故事線。在量化分析方面，本研究採用九項財務比率，進行動態分析並繪成趨勢圖，透過趨勢圖可清楚解釋個案公司下市

的現象。
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