
台灣股市價量背離的探討

顏慧婷、林朝源

E-mail: 363544@mail.dyu.edu.tw

摘 要

證券技術分析透市場交易的價與量的資訊，用於預測股價的走 勢。然而價量的因果關係，卻沒有得到定論。本研究試圖澄

清價量 關係，探討價量背離的利害關係。而且，找出趨勢轉折的明顯訊號。 本研究除探討台灣加權指數外，也包含 33 支

具有良好流通性 的股票，而其研究期間從民國89 年至民國98 年，共計10 年。 以下為本論文的重要發現： 一、價與量並

沒有因果關係： 1、量未必先行於價，顯著大量時常出現在最高價之後。 2、當日價漲量增比價漲量縮出現頻率小。

(16.72% : 19.15%) 二、價量背離並不一定不利於未來股價走勢： 1、當日價漲量縮與價跌量增，次日的股價漲跌比例分別

為 99.6% 與 100.5%，比價漲量增的次日90.22%表現還好。 2、價跌量增時常出現在波段股價的最低點附近。 三、顯著大

量是個重要指標，它可用來確認未來走勢： 1、如果顯著大量出現在高檔時，價格走勢可能產生反轉。 2、如果顯著大量

出現在反彈時，價格走勢可能再度下跌。 3、如果顯著大量出現在底部盤整時，將可能展開多頭市場。

關鍵詞 : 技術分析，價量關係，價量背離
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