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摘 要

本研究以2008 ?9 月15 日爆發?融海嘯為?融海嘯前後分 界日，使用2006 ?1 月1 日至2011 ?12 月31 日為止的日資? 計107,496 

筆資?進?分析，探討外資交?資訊之外資買賣超股? 及外資持股比?與各?融股股價之影響，實證結果發現： 一、在非?控公司

方面： 1. 發現外資持股?與公司股價間在?融海嘯後比?融 海嘯前?存在互相回饋雙向關係，而偏向互為無關係。 2. 發現?融

海嘯後在外資買賣超與公司股價無關係的趨 勢增加。 二、在?控公司方面： 1. 發現外資持股?與公司股價間在?融海嘯後

比?融海 嘯前存在互相回饋雙向關係。 2. 發現?融海嘯後外資買賣超比?融海嘯前有?先公司 股價之趨勢。 三、由2006 ?1 

月1 日至2011 ?12 月31 日外資持股比?、 外資買賣超及公司股價時間序?圖顯示出2008 ?至2009 ?間除萬泰銀?與安泰銀?

於2008 ?1 月以後外資持股比? 上升在50%以上，顯然未受2008 ??融海嘯之影響外，其餘 皆呈現外資持股比?及公司股價下

跌趨勢，而外資買賣超 呈現負成長情況，顯示受到?融海嘯之影響。 四、建議投資人在投資?融產業時，可考?外資持股?、

外 資買賣超?為並觀察國際重大事件推斷公司股價的走 勢。

關鍵詞 : 外資持股?，外資買賣超，公司股價
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