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摘 要

研究發現台灣證券市場外資法人確實存在從眾行為。探究其從眾形成之原因。本研究發現外資之交易，與其前期之交易及

個股之前期報酬率、市值與股價淨值比等均呈現正相關，顯示外資法人為動能交易者，並從眾於市值較大之個股。 探究技

術面指標，本文發現移動平均線(MA)、乖離率(Bias)與相對強弱指標(RSI)均為外資從眾之參考。不論前期股價突破或跌破

移動平均線，外資均會於當期從眾交易該個股，其從眾程度於長期(250日MA)指標下更高。 當前期乖離率超過5%，外資當

期對該個股產出從眾，然而其從眾程度則於短期指標(Bias 5日)下較高。而相對強弱勢指標則以20與80區分個股為弱勢股或

強勢股。長期而言，外資對強勢股有較明顯的從眾行為，對弱勢股則無從眾行為。

關鍵詞 : 從眾行為、基本面分析、技術面分析
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