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摘 要

鑒於近年來全球性的經濟不景氣之影響，在這種環境下企業為了能夠永續生存下去，強化自身內部的資本結構是很重要的

，並且大部份的企業會採用庫藏股購回行為來進行所有權、資本結構的調整，為的是使企業能夠降低成本、並使企業的價

值最大化。因此企業生存成功之關鍵將會是如何使財務槓桿效果發揮至最大、保持自身股價並提高自身之經營效率。因此

本研究試圖在企業公告實施庫藏股情境下，將所有權、資本結構與企業績效做一個探討。 為了探討台灣上市國際企業且從

事國際策略聯盟公告實施庫藏股制度後，所有權、資本結構與企業績效間之間的關係，本研究選擇使用時間序列分析，以

分析這三大變數對台灣上市國際企業且從事國際策略聯盟的效應。研究樣本部分特別設定庫藏股法案通過後 (民國89至99

年)，公告實施庫藏股之企業，並以公告實施之後4年的時間序列資料為驗證。 本研究結果發現資本結構對企業績效具有負

向影響，可能的原因為企業在購回庫藏股時使用過多的負債，進而使得負債成本過高而影響到績效，企業在庫藏股購回情

境下若要控制財務槓桿時，必須要考慮到其自身的資本結構是否會造成過多的負債與破產成本，必須要衡量自身的資本結

構以獲得較高的企業績效。

關鍵詞 : 資本結構、所有權、庫藏股
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