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摘 要

因近年金融風暴影響，引起一系列企業價值的改變，更嚴重者甚至於倒閉，為挽救企業能夠在惡劣的環境下生存，許多企

業利用庫藏股制度進行資本結構的調整，使企業能夠降低成本，財務槓桿效果做最大化，維持股價，並提高經營效率，此

一重大決策將引起所有權、資本結構與經營績效連鎖效應，這將對企業造成重大影響。 本研究使用了時間序列以及panel

分析探討當跨國高股權企業實施庫藏股制度，所有權、資本結構與經營績效之間的關係，而研究樣本資料期間設定是為庫

藏股法案通過後民國89至99年，而樣本資料選定跨國高股權企業公告實施庫藏股購回該年度往後5年的平均值。 從H1

、H2以及H3實證結果來看，當實施庫藏股之後，所有權容易出現負面的影響，所以當所有權越高反而造成公司績效的降

低，接著資本結構越低，公司價值較高，最後因所有權的集中，可以使資本結構風險降低，增加公司價值。

關鍵詞 : 所有權(Ownership)、資本結構(capital structure)、績效(Performance)、庫藏股(Treasury stock)
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