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摘 要

本研究主要探討外資投資在台、韓電子產業類股與市場風險、淨值市價比、市值成長率、營收成長率與金融海嘯之關聯性

。以2005年01月01日至2011年04月30日間月資料及日資料為樣本，針對外資投資總金額於台、韓電子產業類股前三大公司

分別進行分析，探究其之間是否存在長期均衡關係及短期修正能力；繼而增加報酬率，探討外資投資台、韓股市電子類股

最適持有期間長短之考量，並比較前後之差異。 　　實證結果發現外資於台、韓偏態係數之差異處為(一)韓國之投資總金

額、市值及營收成長率較不受海嘯事件影響；(二)台灣之市場風險於海嘯事件之衝擊，相較韓國之市場風險來得穩定；(三)

外資於台、韓峰態係數之差異處為台灣之市場風險、市值及營收成長率於海嘯事件之衝擊，相較韓國之市場風險來得穩定

；(四)韓國之投資總金額、市值成長率不受海嘯事件影響，相較台灣來得穩定。 　　然於金融海嘯發生前，外資投資於鴻

海，會考量其市場風險、淨值市價比和營收成長率高低；投資於台積電，會考量其淨值市價比高低；投資於中華電，會考

量其市場風險高低；投資於SAMSUNG會考量其市值成長率高低；投資於HYNIX會考量其市值成長率及營收成長率高低

；投資於LG會考量其營收成長率高低。而在金融海嘯發生後，外資投資於鴻海，會考量其市場風險、市值成長率及營收

成長率高低；投資於台積電，會考量其市場風險、淨值市價比、市值成長率及營收成長率高低；投資於中華電，會考量其

淨值市價比、市值成長率及營收成長率高低；投資於SAMSUNG會考量其淨值市價比、市值成長率及營收成長率高低；投

資於HYNIX會考量其市場風險、市值成長率及營收成長率高低；投資於LG會考量其市場風險及營收成長率高低。 　　最

後，本研究發現金融海嘯前後外資投資於台、韓電子類股總金額前三大公司之最適持有期數，均過半支持為3期。

關鍵詞 : 金融海嘯、外資、投資偏好、最適持有期間
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