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摘 要

本研究問題主要探討的是分析臺灣存託憑證（TDR）與各發行國（日本、新加坡、香港、中國大陸與泰國）上市股價之價

格傳遞關係，以了解各發行國當地股價對其臺灣存託憑證（TDR）的影響力，其選取2009年10月28日到2011年10月28日間

在臺灣第二上市掛牌發行存託憑證的TDR商品與其發行國發行之股票股價作為研究樣本，來探究兩兩間的交互影響與領先

或落後情形，以便更清楚臺灣存託憑證（TDR）這項投資商品，更期望能有助於投資者進行獲利分析。

本研究是透過E-Views6.0統計軟體進行時間序列分析的方式，選取2009年10月28日到2011年10月28日間在臺灣第二上市掛

牌發行存託憑證的TDR商品與其發行國發行之股票股價作為研究樣本，來探究兩兩間的交互影響與領先或落後情形。

結果本研究發現，在長期投資時，日本、新加坡與香港當地上市股價有顯著的影響臺灣存託憑證；而臺灣存託憑證與中國

大陸和泰國上市股價則彼此間較無顯著的影響力存在。

關鍵詞 : 臺灣存託憑證（TDR）、單根檢定、Granger causality因果關係檢定、共整合檢定(cointegration test)、誤差修正模

型(error correction model)
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