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摘 要

本研究加入油價變數進行實證研究，利用追蹤向量自我迴歸估計模型（Panel VAR），以油價和股價變數之堆疊追蹤資料

，探討七大工業生產國(G-7)國家變數間之短期的動態關係。資料期間為2001年1月到2010年11月之月資料。 在衝擊反應函

數分析上，油價對股價為正向衝擊反應。最後，透過變異數分解，發現油價對股價的解釋能力較強。此結果可提供政府當

局制定政策與投資人做參考依據。

關鍵詞 : Panel VAR模型、Panel單根、衝擊反應函數、變異數分解
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