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摘 要

本篇研究目的以追蹤向?自迴歸模型探討原油價格對美國

石油化學工業股價的影響，資?期間為 2001 ? 8 月至 2011 ? 8

月，資??源 Datastrem 財?資?庫，資?頻?為月資?。採用

追蹤資?方法分析原油價格對美國石油化學四大產業股票價格

的影響。

發現追蹤共整合與追蹤 Granger 因果關係檢定中顯示， ?變

?間具長期共整合的均衡關係及顯著雙向因果關係。而追蹤向?

自迴歸模型中以衝擊反應分析得知：股價指?對原油價格於初期

有些微的正向衝擊反應，後?轉為負向衝擊反應。我們提供?某

些政策意涵做為貨幣政策及投資決策的?融指導依據。

關鍵詞 : 追蹤向?自迴歸模型、追蹤共整合、追蹤 Granger 因果
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