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摘 要

本篇研究目的探討美國航空公司股價變動是否會因油價衝擊而有不同的反應情形，資料來源為DataStream財金資料庫中原

油價格與美國航空業的上市公司股價資料，期間為2007年5月18日至2011年7月13日，共1084筆日資料，採用時間序列檢定

，討論國際原油價格及股票市場指數間之短期動態關係，進而找出原油價格和美國航空業上市公司股價間的因果關係。 研

究結果發現Granger因果關係與衝擊反應分析皆顯示原油價格是影響美國七家航空公司的股價的重要變數，在衝擊反應分

析中顯示受原油價格的衝擊美國六家航空公司股價指數自第一期開始皆為些微的負向反應，雖然幅度不大，但確實有所影

響。最後在預測誤差變異數分解的分析中，顯示原油價格對美國七家航空公司股價指數的影響程度皆不同，其中原油價格

的變動對美國達美航空公司股價的影響程度最大。

關鍵詞 : 航空業、Granger因果關係、衝擊反應、預測誤差變異數分解
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