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摘 要

我國於2006 年1 月1 日實施「所得基本稅額條例」（即最低稅負制）。希望當各項租稅減免優惠範圍逐漸擴大及延長期限

，使得利益集中在特定產業及少數高所得個人時，所造成租稅不公平且稅基遭受嚴重侵蝕、稅收短絀等現象能獲得改善。

本研究針對我國上市公司實施最低稅負制度前、後對於公司融資決策是否造成影響的各項因素加以探討。本研究採Logit模

型分析發現實施最低稅負制度後融資決策確實有所影響，公司並沒有增加其外部舉債融資，反而較多使用權益融資。此外

發現，公司之有效稅率愈高、公司規模愈大，則選擇負債融資機率愈高；而非負債性稅盾愈高與獲利能力愈高，則選擇負

債融資機率愈低；成長性愈高，負債融資機率亦愈高。此外，產業別與公司融資決策無顯著相關性，顯示上市公司不會以

其行業特性，於選擇融資決策時作為考量之基準，而偏好權益融資或負債融資。此一研究發現可供政府相關單位後續租稅

改革及企業進行融資決策之參考。
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