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摘 要

本研究主要探討台、韓股市之電子產業交易資訊，檢驗台、韓股市之電子產業是否存在資訊效率性？ 再進一步用累積報酬

率、累積營收成長率及累積市值成長率等因子，分別找出外資於台、韓股市電子產業類股最適之投資策略；繼而使用報酬

率、營收成長率及市值成長率加以探討外資於台、韓股市電子產業類股之最適持有期間。 實證結果分析，本研究提出以下

研究發現：經共整合檢定，發現外資電子持股數分別與電子類股指數及各家電子公司指數，皆具有長期均衡關係，表示台

韓兩國之電子類股市屬無效率市場，隱含外資可依據該市場之交易訊息，作為投資參考以獲利。接續上述無效率市場之發

現，得到外資於台灣三大電子公司，除鴻海，因不同判斷因子而產生不同之投資策略建議外，其餘均得到外資採反向策略

之建議。外資於韓國三大電子公司，則過半支持外資乃採動能之投資策略。最後，本研究發現外資於台韓電子類股前三大

公司最適之持有期數，於台灣建議3日，於韓國建議3個月。

關鍵詞 : 資訊效率性、動能投資策略、反向投資策略
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