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摘 要

本研究探討金融海嘯前後美金及人民幣匯率之名目和實質匯率對台灣進出口商之外匯風險暴露的影響，研究期間為2005

年7月至2010年12月，研究對象以台灣進出口商共13間上市櫃公司。

 本研究分兩大部分，第一部分為利用GARCH(1，1)檢測匯率對公司股價之外匯暴露程度，以及利用共整合及誤差修正模

型確認匯率和台灣進出口商股價是否存在長短期均衡關係。第二部分為利用多因子模型檢定匯率與台灣進出口商之風險因

子的暴露影響。實證結果如下:

金融海嘯後:(一)匯率對於台灣進出口商股價之外匯暴露有正向影響;(二)外匯暴露與台灣進出口商之公司規模和出口比例成

正向關係;(三)外匯暴露與台灣進出口商之速動比例和長期負債比例成負向關係;(四)台灣進出口商之股價會受到匯率長期和

短期修正影響。

 綜觀上述結果，美金及人民幣匯率對於台灣進出口商有外匯暴露之影響，因此台灣進出口商可藉由改變公司內部之財務結

構以及利用避險政策來降低外匯暴露。

關鍵詞 : 金融海嘯、外匯暴露、共整合、誤差修正模型
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