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摘 要

本研究探討匯率變動對台灣旅遊相關產業之外匯風險暴露的影響，研究期間為2002年1月到2010年12月，研究對象為航運

業、觀光(餐旅)及百貨業共計13間企業。

 利用GARCH(1,1)檢測外匯暴露程度，並針對三個外匯暴露之影響因素：公司規模、速動比例和長期負債比例採用決定因

子進行衡量進行迴歸分析，最後利用共整合及誤差修正模型確認股價是否存在長短期關係。實證結果顯示如下：

(一)在觀光(餐旅)及百貨業之名目匯率與實質匯率對外匯暴露程度有所落差；(二)公司規模越大，造成外匯暴露程度越大；(

三)速動比例越小，造成外匯暴露程度越大；(四)長期負債比例越小，造成外匯暴露程度越大；(五)航運業、觀光(餐旅)及百

貨業之股價皆受到短期修正影響；(六)觀光(餐旅)業與百貨業皆受到長期修正影響等結論；(七)台灣航運業股價對人民幣兌

新台幣名目匯率有顯著因果關係。

 綜觀以上結果，顯示台灣觀光旅遊相關產業受外匯暴露程度影響甚劇，其中公司規模、速動比例及長期負債比例為造成外

匯暴露風險之因素，因此企業改善財務結構及利用衍生性金融相關產品達到降低遭受外匯暴露程度之影響。

關鍵詞 : 觀光旅遊產業、外匯暴露風險、迴歸分析、GARCH(1、1)
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