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摘 要

本研究探討兩岸金融監理合作備忘錄（MOU）簽訂前後風險因子對金融保險類股影響之研究，並選取2006年1月至2010

年9月之月資料作為研究樣本，並且利用E-View6.0軟體進行研究。 實證結果發現，在單根檢定中，不論簽訂前、簽訂後，

或是在全樣本，所有的原始序列在單根檢定下都不穩定，需經過差分後才可達到1%顯著之水準。 在因果關係檢定中，不

論在簽訂前、簽訂後，或是全樣本，風險因子對各金融保險類股指數多半呈現不相關或落後之情況。 在共整合檢定、誤差

修正模型中，簽訂前、簽訂後及全樣本擁有共整合關係之變數間的誤差修正項大多成顯著之關係，與先進行之共整合檢定

之結果相近，表示該變數間的確可進行短期之動態調整到長期之均衡關係。 可知，投資金融保險類股時，短期間風險因子

不具有參考價值；但長期間可作為其參考之依據。

關鍵詞 : 風險因子、保險類股、誤差修正模型
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