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摘 要

本研究以全球金融基金、全球科技股基金、新興市場股票型基金與新興市場債券型基金於2008 年5 月到2010 年5 月之日資

料，進行投資組合分析及比較，分別以Markowitz 之MV 投資組合模型及遺傳演算法，演算最適資產配置之投資組合。研

究結果發現：1.依Markowitz 之MV 投資組合模型之效率前緣得知：投資組合之分散程度，將影響投資之風險及報酬率，分

別適合不同風險忍受程度之投資者。2.以遺傳演算法得知：由長期全樣本期間來看，B 組投資組合之平均報酬率均高於A 

組投資組合之平均報酬率、台灣股票市場報酬率及美國債券市場報酬率；故 B 組之投資組合為最優，其次為美國債券市場

，再次之為A 組之投資組合，最差為台灣股票市場。故投資者應分散風險，勿將全部之資金投資於台灣股票市場，應分散

風險做投資組合。3.遺傳演算法較Markowitz之MV 投資組合模型適合作為求取最佳投資組合之方法。

關鍵詞 : 投資組合(portfolio)，績效(performance) 、遺傳演算法(genetic algorithm)
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