
重新檢驗金融海嘯期間東協四國股、匯市間之關聯性

劉建瑋、梁晉嘉

E-mail: 324870@mail.dyu.edu.tw

摘 要

本研究以東協四國(泰國、馬來西亞、印尼、菲律賓)股價與匯率為研究對象。樣本選取期間從2000年11月至2010年11月，

資料頻率為月資料，樣本資料取自DataStream資料庫。 本研究採Pesaran, Shin(1997)與Pesaran, Shin, 與Smith (1999)，所提

出的動態異質追蹤模型(panel ARDL model)，以PMG與MG方法分析討論長期均衡趨勢以及短期動態關係，進而找出匯率

和股價間的因果關係。 本研究歸結幾點結論： (i) 誤差修正調整項為顯著負向關係，表示東協四國的股、匯市存在共整合

關係，即隱涵著兩變數有長期均衡關係。 (ii)東協四國的匯率對其股價有短期影響效果。

關鍵詞 : 股價、匯率、混合均值群組(PMG)估計、均值群組(MG)估計
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