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摘 要

金融海嘯發生後全球金融受到嚴重衝擊，歐元區國家也受波及。隨著希臘發生債信危機，西班牙、葡萄牙和義大利債信危

機風險也跟著劇增。本研究選取經濟結構較佳之德國、法國和經濟結構較差有債信危機風險之希臘、西班牙、葡萄牙和義

大利，研究金融海嘯後失業率、利率、貨幣供給量與匯率之交互影響關係，期望對 總體經濟因子之交互影響有更深入之了

解，探討金融風暴發生時 可採取之策略。 　　本研究利用Chow檢定得知時間序列結構性的變動點，區分研究期間為金融

海嘯前與金融海嘯後，並採用ADF單根檢定、Granger因果關係檢定、共整合檢定和誤差修正模型等研究方法，以歐盟德

國、法國、義大利、希臘、西班牙和葡萄牙地區失業率、利率貨幣 供給量與匯率月資料為研究對象，探討其交互影響之關

係。 實證分析結果得知歐元區利率單向領先影響匯率、利率單向 領先影響貨幣供給量、利率單向領先影響失業率、貨幣

供給量單向 領先影響匯率和法國、希臘、義大利西班牙和葡萄牙失業率對德國 均產生單向領先影響關係。 綜觀本研究得

知失業率、利率、貨幣供給量和匯率彼此存在長短期交互影響關係，其單向領先或雙向回饋關係，將牽動貨幣政策，調整

得宜將有助於經濟失衡的控制。

關鍵詞 : Chow檢定、ADF單根檢定、Granger因果關係檢定、共整合檢定、誤差修正模型
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