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摘 要

本研究將探討國際黃金與國際油價的變動對亞太地區（日本、新加坡、美國、台灣、大陸、韓國、澳洲）能源股票「燃料

電池」的互動來進行研究。 利用單根、因果關係、共整合等檢定以及誤差修正模型的建構，來國際黃金、國際油價對亞太

地區能源股票之間是否有相互的影響，研究時間從2003年1月至2010年7月期間之週資料。研究資料來源（一）展寬貴金屬

：金價。（二）經濟部能源局：油價。（三）大陸、新加坡、韓國、澳洲、美國等雅虎財經網頁：各股歷史價格。（四）

寶來證券點金靈環球通：台灣股歷史價格。 結論為（一）單根檢定：使用的數據都需要經過一次差分。（二）因果關係檢

定：國際黃金對大陸的影響最大，而國際油價對日本與美國的影響最大。（三）共整合檢定：國際黃金與亞太地區能源股

缺乏長期均衡關係，油價與大陸地區能源股有著長期均衡關係。（四）各國能源股大多數受國際油價前二期的影響。

關鍵詞 : 燃料電池、國際油價、共整合
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