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摘 要

本研究主要目的在重新驗證亞洲四經濟體-中國大陸、日本、南韓及台灣之股價與重要變數的因果關係，並就實證結果加

以分析及解釋。本研究使用之變數資料來源汲取於DataStream 資料庫，樣本所選取之期間為2000 年第4 季至2010 年第2 季

，採用Panel 追蹤資料方法，探討亞洲四經濟體(中國大陸、日本、南韓、台灣)的股價、匯率及國內生產毛額間長期動態關

係。研究結果發現：日本、南韓與台灣的國內生產毛額(GDP)，對各自的股價(Sp)皆呈正向的顯著關係，即當日本、南韓與

台灣的國內生產毛額(GDP)上揚時，股價(Sp)將上升。而中國大陸、南韓及台灣的匯率(Ex)卻與股價(Sp)呈現出負向的顯著關

係。再者，就亞洲四經濟群體(Group)而言，四國的國內生產毛額(GDP)對股價(Sp)呈顯著的正向關係，即表示當四國的國內

生產毛額(GDP)上升時，則股價(Sp)將會隨之上揚，而四國的匯率(Ex) 對股價卻呈現顯著的負向關係。

關鍵詞 : 亞洲四經濟體、Panel 單根檢定、Panel 共整合檢定、Panel FMOLS(完全修正普通最小平方法)估計
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