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摘 要

本研究主要探討在台發行單一國家、區域、全球股票型基金 與總體經濟變數之關聯。以單根檢定、共整合檢定、向量誤差

修 正模型、向量自我迴歸模型、衝擊反應函數與預測誤差變異數分 解對樣本資料做檢測與分析。研究期間為2004 年9 月

至2010 年 8 月止共72 筆月資料。實證結果歸納如下：一、單一國家、區域、 全球股票型基金與總體經濟變數間呈現長期

穩定均衡關係。二、 僅單一國家股票型基金之工業生產指數在發生外在衝擊時會回 復至長期均衡狀態。三、全球股票型

基金之利率與貨幣供給額呈 現雙向回饋關係。單一國家股票型基金之失業率與股價指數及基 金淨值與股價指數呈正相關

；區域股票型基金之基金淨值與工業 生產指數呈正相關；全球股票型基金除股價指數外，皆與基金淨 值呈正相關。單一

國家股票型基金之自身前期與貨幣供給額呈負 相關；區域股票型基金淨值與失業率呈負相關。四、單一國家、 區域、全

球股票型基金淨值之衝擊以股價指數最大，失業率最 小。五、除自身衝擊為最大之衝擊來源外，對單一國家、區域、 全

球股票型基金影響最大者，依序為貨幣供給額、利率、工業生 產指數。

關鍵詞 : 股票型基金、總體經濟變數、共整合檢定、向量誤差修正模型、向量自我迴歸模型、衝擊反應函數、預測誤差變

異數分解
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