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摘 要

本研究基於各種產業會隨著時間的推移，其重要性及指標性可能會有所改變，因此選取MSCI全球24個產業股價指數，

將1999年1月1日至2010年7月22日分為三段期間：期間一(1999/1/1至2002/12/31)、期間二(2003/1/1至2006/12/31)、期間

三(2007/1/1至2010/7/22)，並以因素分析法萃取三個期間的重要因素，形成資訊科技、民生必需與耐久財等三類產業，以

探討全球各產業股價指數之變動關係。 以VAR因果關係檢定、衝擊反應與變異數分解的研究結果顯示，不論期間一或期

間二，資訊科技產業相較於民生必需產業和耐久財產業均有顯著的正向領先關係，代表資訊科技產業於此兩段期間均具有

領先指標性的作用。期間三之因素分析結果並未萃取到資訊科技產業，而民生必需產業與耐久財產業是此其間重要之因素

，雖然兩者呈現雙向之因果關係，但民生必需產業股價指數報酬率之外生性較強，顯示其對耐久財產業股價指數報酬率之

變動，有較大的影響及解釋能力。
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