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摘 要

股價指數期貨避險交易當中，避險者對於避險比率的決定，攸關了整個避險過程以及績效的表現，以及如何在預期的環境

下賺取合理性的報酬將是最主要的問題。由於國內期貨市場已發展健全，國內的股票市場也漸漸為國際投者的青睞，所以

本研究將以與國人息息相關的台股指數期貨(TAIEX)及新加坡國際金融交易所 (SIMEX)摩根台股指數期貨為研究標的，研

究模型分別為OLS模型、ECM模型、VAR模型、單變量GARCH模型及雙變量GARCH模型並比較這五種模型下的避險績

效，求算規避現貨風險時避險績效。 實證結果發現五種模型所求出的避險比率，避險比率必然會小於1，避險比率結果與

先前國外文獻Ederington(1979)、Chou and Cheng(1996)相同。就避險期間而言，最優的避險期間則為單週，其中並

以GARCH求出避險比率與績效最優。
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