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摘 要

本研究重新檢視實施兩稅合一制度後，重要財務決定變數對公司資本結構的影響，利用追蹤資料方法(panel data

methodology)可以克服允許無法觀察變數的異質性(unobservable heterogeniity)與控制內生性問題的特性，重新估計實施兩稅

合一實後影響公司資本結構的重要財務決定變數，以追蹤資料(panel data)作實證分析探討。 規模的估計結果與預期效果與

負債比率呈正相關，參數估計的結果也達到統計上的顯著水準，由迴歸結果得知，兩稅合一後，規模與負債比率與資本結

構的關係都很明顯的上升，資產報酬率的預期效果與負債比率呈負相關，統計量也到達顯著，這個結果顯示兩稅合一後的

資本結構，資產報酬率與負債比率的差距比起兩稅合一前更大，而其他的結果看來，成長率以及非負債稅盾雖與原先的預

期效果相符，也就是成長率與負債比率呈正相關，非負債稅盾與負債比率呈負相關，但兩者都未達顯著，這個原因與兩稅

合一執行時間有很大的關係。
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