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摘 要

本研究旨在檢視台灣自營商機構是否存在從眾行為之現象。我們發現證卷自營商在選擇台灣市場股票時具有從眾之行為。

在過去的股票報酬率解釋了證卷自營商為何有從眾之行為。而在金融風暴期間證?自營商則有不同的反應，在金融風暴時

期證?自營商存在著積極顯著的從眾行為；但是在金融風暴過後的時期則是呈現消極的從眾行為。此外，證?自營商在金融

風暴期間為動能交易者，但在金融風暴過後則是為逆勢交易者。
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