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摘 要

以國內可轉債(以下稱CB)價格波動、海外可轉債(以下稱ECB) 價格波動與總體經濟變數波動為研究樣本，以單根檢定、多

變量 回歸、誤差修正模型、Granger 因果關係做檢測與分析。CB 取2004 年3 月至2010 年1 月之月資料；ECB 取2002 年5 

月至2007 年7 月之月資料。實證結果： (1)CB 價格波動與利率、匯率、消費者 物價指數、加權股價指數四者之波動存在長

期穩定均衡關係，且 台灣加權股價指數波動與CB 價格波動呈長期正相關；ECB 價格 波動與美國利率、台美匯率、美國

消費者物價指數、美國綜合股 價指數四者之波動存在長期穩定均衡關係，且台美匯率波動與 ECB 價格波動呈現長期負相

關，美國綜合股價指數波動與ECB 價 格波動呈長期正相關。 (2)CB 價格波動與ECB 價格波動無跨市場 外溢效果。

關鍵詞 : 國內可轉債價格波動、海外可轉債價格波動、總體經濟變數波動、多變量回歸檢定、誤差修正模型、因果關係
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